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|| APRESENTACAO

As informacBes levantadas pela Pesquisa Sondagem Industrial, realizada pela CNI/FIEPE, obijetiva
identificar o sentimento do empresario industrial com relagdo ao futuro proximo de sua empresa e da
economia brasileira como um todo e serve como base para o indice de Confianca do Empresario
Industrial que revela a expectativa do empresario acerca do nivel de atividade da economia.

A metodologia estabelecida pela Confederacdo Nacional da Industria - CNI, para este trabalho, considera
o intervalo de 0 a 100 para a variacao dos indicadores pesquisados. Ou seja, valores acima de 50 indicam
evolugdo ou expectativas positivas, ou estoques acima do planejado.

Os resultados estdo distribuidos em cinco etapas onde sao avaliados (as):

A evolucdo no nivel de atividade,

Os estoques de produtos finais;

A evolucdo do lucro, situagdo financeira e avalia¢do do acesso ao crédito;
Os principais problemas enfrentados;

As expectativas para os préximos seis meses.
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As informacdes solicitadas sdo de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto realizado com
base em questionario préprio. A Confederagdo Nacional da Industria, através de sua Unidade de Politica
EconO6mica coordena esse trabalho junto a 26 FederacGes de IndUstria dos Estados (AC, AL, AP, AM, BA,
CE, DF, ES, GO, MA, MG, MS, MT, PA, PB, PE, PI, PR, RJ, RN, RO, RS, SC, SE, SP, TO). Os dados de
Pernambuco séo de responsabilidade da Unidade de Pesquisas Técnicas da FIEPE.
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NIVEL DE ATIVIDADE

Desempenhe - MARCO / 2010

Em marco de 2010, as industrias de transformacao e extrativa mineral (para as trés andlises
geograficas: Brasil, Nordeste e Pernambuco) revelaram um bom desempenho dos indicadores que
refletem o nivel de atividade. No caso do volume de produgio, o indicador aponta melhoria de
fevereiro para margo de 2010. Em Pernambuco, por exemplo, apesar do indicador do més de margo
de 2010 se mostrar sutilmente acima dos 50 pontos, este indicador de volume de producao foi
maior que os dois meses anteriores, demonstrando um aumento do ritmo industrial.

Com efeito de complementar a retérica de que a induistria mantém um relativo dinamismo, o
indicador que avalia o nivel de utilizacdo da capacidade instalada revela também aquecimento do
ritmo industrial. Exemplificando, em Pernambuco, o indicador desta variavel foi de 55,6 pontos, o
que se conclui como a utilizacdo da capacidade deste més de marco de 2010 acima dos niveis
apresentados para os meses de margo.

No caso dos estoques de produtos finais apresentados no més de margo de 2010, em relagdo
aos estoques planejados, a industria pernambucana apresentou estoques abaixo do que havia
planejado para o més de marcgo deste ano, o que, mais uma vez, aponta como sendo positivo para o
setor, tendo em vista que, ao que parece, a demanda para as industrias foi maior que a esperada.

DESEMPENHO EM MARCO DE 2010

Desempenho - Marco de 2010 em relagdo a Fevereiro de 2010 BBrR BANE BPE
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DESEMPENHO — MARCO DE 2010 EM RELAGAO A FEVEREIRO DE 2010

INDICADORES BRASIL NORDESTE PERNAMBUCO
Volume de Produgdo 62,9 59,3 53,4
N|vel~de UCI efetivo em 540 53,8 55,6
relacdo ao usual
Estoque efetivo em 48,7 41,0 41,0

relacdo ao planejado

Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento.
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NIVEL DE ATIVIDADE
Desempenho - 12 TRIMESTRE / 2010

Para o desempenho do fechamento do 12 trimestre de 2010, no que tange a variavel do nivel de
emprego na indudstria de transformacdo e extrativa mineral, apesar do recuo de 4,5 pontos do 42
trimestre de 2009 para o 12 trimestre de 2010, o indicador, com um valor de 51,1 pontos (bem
proximo ao nivel de estabilidade), apontou manutencdo do nivel. Tal resultado pode ser
considerado como positivo para a industria, ja que, sazonalmente, a dinamica industrial se mostra
mais robusta ao final do ano, e esse desempenho nao arrefeceu nos primeiros meses de 2010, o que
também, naturalmente ocorre. Ademais, o resultado do 12 trimestre deste ano também é, mesmo
que sutilmente, maior que a média historica.

Ao observar o grafico adiante, que traca o comportamento da série histérica da variavel
trimestral do nivel de emprego (linha amarela), vé-se que, apds os 49 trimestres, sempre ocorre um
declinio expressivo da variavel, que, por vezes, chega a decair além da linha dos 50 pontos (linha
pontilhada verde). No entanto, este fato nao foi percebido no resultado do 12 trimestre de 2010.
Além do desempenho da variavel do emprego, ainda pode ser visualizada a série histérica do
indicador de producdo, com a periodicidade trimestral rompida a partir do 42 trimestre de 2009.
Sendo assim, para a periodicidade mensal, nos primeiros meses do ano, ja se pode observar uma
melhoria do indicador de producao, conforme ja citada anteriormente.

EVOLUCAO NIVEL DE ATIVIDADE

INDICADOR DO NiVEL DE EMPREGO

VARIACAO EM PONTOS - 12 TRIM/10
PERNAMBUCO

EMPREGO (51,1)

-4,5 pontos na comparacao
com o0 42 trim/09
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Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento.
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ESTOQUES - PRODUTOS FINAIS
Desempenho - 12 TRIMESTRE / 2010

Para o desempenho trimestral dos estoques de produtos finais, o 12 trimestre de 2010 obteve
um indicador pouco acima dos resultados do trimestre anterior e do 12 trimestre de 2009, além
também de se posicionar 0,3 ponto acima da média histérica. Contudo, apesar destas elevagoes, o
indicador, mesmo que por 0,8 ponto, apresentou-se abaixo da estabilidade, o que significa dizer que
houve reducdo do estoque de produtos finais da industria, s6 que em menor intensidade que o
trimestre anterior e que o 12 trimestre de 2009.

Para a série historica do nivel de estoques atual em comparagao ao planejado desejado, o que se
pode notar, ao observar o grafico adiante, é que a linha amarela, a qual representa o indicador,
sempre tem o seu comportamento préximo a linha pontilhada em cor verde (50 pontos), o que
indica estoques das industrias sempre controlados. No entanto, ao enxergar os dois ultimos
resultados da série trimestral e os desempenhos da série mensal (janeiro, fevereiro e margo de
2010) conclui-se que estd havendo uma reducdo dos estoques das industrias de forma ndo
planejada/esperada, o que, talvez, possa ser explicado como um aumento de demanda que a
prépria industria ndo esperava, e que esta demanda esteve, por alguns meses, reprimida por conta
da crise financeira.

EVOLUCAO DOS ESTOQUES - PRODUTOS FINAIS

INDICADORES DO NiVEL DOS ESTOQUES DE VARIACAO EM PONTOS - 12 TRIM/10
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Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento ou estoques acima do planejado.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS
12 TRIMESTRE / 2010

Nao ha o que se discutir, o principal problema que aflige a industria brasileira é, sem duvidas, a
elevada carga tributdria, segundo o levantamento da Pesquisa Sondagem Industrial. Este problema
estd no topo da lista desde o inicio da Pesquisa e com freqiiéncia de citagao consistentemente acima
dos outros problemas elencados, como mostra o grafico adiante.

Em Pernambuco, as industrias de transformacgdo e extrativa mineral também se ressentem dos
problemas ocasionados pela competicao acirrada de mercado, a taxa de juros elevada e a falta de
demanda. Estes, além da elevada carga tributéria, possuem as maiores médias histéricas por
frequéncia de citagcdo. Todavia, especialmente neste 12 trimestre de 2010, mais dois empecilhos
ganham destaque: o alto custo da matéria-prima e a falta de trabalhador qualificado. O primeiro
deve ter alguns fatores como causa, mas, a primordial, foi a elevacao das cotagdes internacionais de
commodities, o que fizeram elevar o preco dos insumos industriais.

No que concerne a falta de trabalhador qualificado, um dos fatores que podem causar
esta grita dos empresarios é que, atualmente, as industrias passam a ter acesso mais facilmente a
novas tecnologias e, por conseguinte, estas demandam um maior preparo da mao-de-obra, o que
nao é encontrado em abundancia no pais.

PRINCIPAIS PROBLEMAS ENFRENT. S PELAS EMPRESAS INDUSTRIAIS
12 Trimestre de 2010

A o~ 0
PROBLEMAS Freqiiéncia de citagdo em %
NORDESTE PERNAMBUCO

ELEVADA CARGA TRIBUTARIA

COMPETICAO ACIRRADA DE MERCADO 40,7 40,2
ALTO CUSTO DA MATERIA-PRIMA 24,0 29,3
TAXA DE JUROS ELEVADA 22,6 23,9
FALTA DE DEMANDA 20,5 23,9
FALTA DE TRABALHADOR QUALIFICADO 23,7 23,9
FALTA DE CAPITAL DE GIRO 18,5 19,6
INADIMPLENCIA DOS CLIENTES 14,0 10,9
CAPACIDADE PRODUTIVA 11,7 10,9
FALTA DE MATERIA-PRIMA 10,8 9,8
FALTA DE FINANCIAMENTO DE LONGO PRAZO 12,0 9,8

DISTRIBUICAO DO PRODUTO

TAXA DE CAMBIO

Nota: freqiiéncia de citagbes - o somatdrio ndo resulta em 100%.

MEDIA HISTORICA - FREQUENCIA DE CITACAO %
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CONDI(}@ES FINANCEIRAS
Desempenho - 12 TRIMESTRE / 2010

E clara a recuperagio financeira das indtstrias pernambucanas. A partir do 32 trimestre de
2007, os indicadores iniciam um processo de desgaste, que é agravado, ainda mais, pela crise
financeira no fim de 2008. Entretanto, como pode ser observado no grafico adiante, os indicadores
que refletem a evolucdo das condig¢des financeiras, no inicio de 2009, mostram recuperagao, com
uma tendéncia evidente de inclinacdo positiva até o 12 trimestre de 2010.

No tocante ao lucro operacional e a situacdo financeira das empresas industriais, no 12
trimestre de 2010, estes apresentaram indicadores maiores, respectivamente, 9,2 pontos e 4,8
pontos que a média histoérica. Além disso, os dois estdo acima dos 50 pontos o que indica evolucao
favoravel do 42 trimestre de 2009 para o trimestre ora estudado. No caso do acesso ao crédito, onde
ocorre, claramente, uma maior indigna¢cdo dos empresarios, em relacdo a todas as variaveis da
Pesquisa, este indicador também mostra recuperacio, apesar ainda de ser pontuado abaixo dos 50

pontos.

EVOLUCAO DAS CONDICOES FINANCEIRAS|

VARIACAO EM PONTOS - 12 TRIM/10

Lucro Operacional (51,6 Situacao Financeira (52,4 Acesso ao Crédito (39,8
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+14,0 pontos na
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Média Histérica (pontos

Lucro Situacao Acesso ao
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|+ Lucro Operacional Situagdo Financeira —#— Acesso ao Crédito

Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores que 50 pontos indicam situagdo financeira ou margem de lucro mais do

gue satisfatorios ou facil acesso ao crédito.
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EXPECTATIVAS
ABRIL / 2010

Em abril de 2010, as expectativas dos empresarios pernambucanos da industria de
transformacdo e extrativa mineral para a demanda por produtos e para as compras de matérias-
primas permaneceram em patamar considerado satisfatério (acima dos 50 pontos), mesmo
havendo declinio em relacdo aos meses anteriores. Para a quantidade exportada, o desgaste do
indicador revela que as perspectivas ndo sao tao favoraveis, talvez ainda seja consequéncia da crise
financeira mundial que, evidentemente, ocasionou um desequilibrio da economia internacional.

A demanda por produtos continua sendo a de maior expectativa, tanto para as industrias
brasileiras quanto para as nordestinas e pernambucanas. Todos estes indicadores foram, no
minimo, 13,0 pontos maiores que o limite de expectativas neutras (50 pontos). As compras de
matérias-primas também mantém, em todas as esferas de analises, um nivel de expectativas
positivas.

EXPECTATIVAS EM ABRIL DE 2010 PARA OS PROXIMOS SEIS MESES

Expectativas - em gbril de 2010 para os proximos seis meses

BWBR EINE BPE
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Pontos

Demanda por produtos Compras de matérias-primas Quantidade exportada

EXPECTATIVAS EM ABRIL DE 2010 PARA OS PROXIMOS SEIS MESES

INDICADORES BRASIL NORDESTE PERNAMBUCO
Demanda por produtos 65,7 65,9 63,8
Cqmpras de matérias- 62,7 61,0 56,1
primas
Quantidade exportada 52,0 48,1 47,5

Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores aue 50 nontos indicam crescimento.
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EXPECTATIVAS
12 TRIMESTRE / 2010

No caso das expectativas para os proximos seis meses do nivel de emprego, neste 12 trimestre
de 2010, os empresarios se mostraram mais otimistas que no periodo imediatamente anterior (42
trimestre de 2009) e que hda um ano, na ocasido da analise do 12 trimestre de 2009. Ademais, o
resultado deste trimestre ora avaliado foi levemente superior a média histérica. Quando se volta o
olhar para a série histdrica do indicador de expectativas do nivel de emprego, apresentada pela
linha de cor cinza no grafico abaixo, nota-se que as expectativas de emprego foram se recuperando
ao longo de 2009, apds a crise financeira, e estacionou, agora em 2010, préximo ao ponto de
estabilidade (50 pontos).

EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS

INDICADOR DE EXPECTATIVAS DO NiVEL DE |B1-09
EMPREGO - PROXIMOS SEIS MESES
(Portes) PERNAMBUCO

VARIACAO EM PONTOS - 12 TRIM/10

EXPECTATIVA NIVEL DE EMPREGO (51,1

504
+1,8 ponto na

comparacido com o 4°
trim/09

+8,1 pontos na
comparag¢ao com o 12
trim/09

Média Historica (pontos
Expectativa nivel de Emprego

~—

Expectativa nivel de emprego
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Indicadores variam entre 0 e 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento.
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| | TABELAS - SERIE HISTORICA

SERIE HISTORICA SEGMENTADA POR PORTE - PESQUISA SONDAGEM INDUSTRIAL TRIMESTRAL
PERNAMBUCO / 2005-2009

INDICADORES TS m—— I 2008 I 2009 I
I lmlIwvl it TolwmlwvB i TolmlIvB i TolmlwvE i Tolm] |

IMESTRE AVALIA M P. RIOR

Emprego 52,7 550 469 494 556 58, , § 51,4 498
- Pequena - - - - - - - 493 494 508 506 471 494 556 548 419 463 463 513 538
- Média - - - - - - - 545 531 537 543 526 583 540 480 409 408 408 500 558

- Grande 50,0 50,0 683 632 529 45,6
UCI- % 72 68 77 77 74 65 75 71 70 61 66 76 73
- - 65 69 71 73 67 68 74 72 70 65 65 77 69

- Pequena - - - - -
- Média - - - - - - - 75 75 78 80 75 76 80 76 70 67 67 72 72
- Grande - - - - - - - 71 63 8 78 77 58 72 68 71 55 55 78 76
ESTOQUES DE PRODUTOS FINAIS - TRIMESTRE AVALIADO EM COMPARACAO AO TRIMESTRE ANTERIOR
Evolugdo Estoques 46,3 57,5 46,1 451 498 564 56 478 498 522 50,1 468 459 446 52,7
- Pequena - - - - - - - 563 548 490 493 524 521 583 554 519 545 524 552 537
- Média - - - - - - - 44,0 57,5 500 450 438 50,0 464 464 458 444 447 339 42,1

- Grande 43,2 550 531

- Pequena - - - - - - - 42,6 378 408 446 390 41,7 429 455 382 392 483 46,6 49,0
- Média = = = = = = = 40,2 42,7 40,7 45,7 422 46,7 424 41,0 33,0 342 386 382 49,0

- Grande

- Pequena - - - - - - - 41,9 42,3 458 459 451 47,0 457 452 39,0 423 483 493 49,5
- Média = = = = = = = 47,3 448 444 46,7 491 478 490 46,0 364 382 46,6 408 51,0

- Grande

Acesso ao Crédito*
- Pequena - - - - - - - 484 385 396 391 450 408 462 328 333 438 469 393 435

- Média = = = = = = = 41,7 41,2 46,6 433 363 41,7 393 235 306 304 309 288 38,2
357 32,5 481 44,2 46,2 455 41,7 31,3 354 31,7 389 432 38,9

- Grande -
EXPECTATIVAS - MES AVALIADO EM RELACAO AOS PROXIMOS SEIS MESES
Emprego 534 551 486 502 575 524 43,7 522 574

- Pequena - - - - - - - 52,0 538 531 488 500 554 521 460 37,5 500 578 55,9 56,7

- Média - - - - - - - 554 51,0 546 565 543 554 500 390 292 444 524 52,6 62,5

- Grande - - - - - - - 469 62,5 589 44,1 43,1 574 516 475 286 547 563 44,2 44,2
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TABELA COMPARATIVA — SERIE TRIMESTRAL
BRASIL / NORDESTE / PERNAMBUCO
12 TRIMESTRE DE 2009 AO 12 TRIMESTRE DE 2010

__ BRASL NORDESTE PERNAMBUCO
109 [ 11-09 | m-09 [ v-09 [ 1-10 1-09 | m-09 | v-09 [ 1-10 | 1-09 [ 11-09 | i-09 | 1v-09
DE A DAD R RE AVALIADO OMPARACAO AC
Empregados 39,0 451 523 539 555((426 445 541 573 532|466 41,3 560 556 51,1
uc- % 680 69,0 730 770 740([730 690 720 770 750([700 61,0 660 760 73,0
ESTOQUES DE PRODUTOS FINAIS — TRIMESTRE AVALIADO EM COMPARAGAO AO TRIMESTRE ANTERIOR
Evolugdo Estoques 49,9 47,7 47,9 45,4 49,6 I 51,2 46,3 499 47,0 515 I 48,5
SITUACAO FINANCEIRA — TRIMESTRE AVALIADO EM COMPARAGAO AO TRIMESTRE ANTERIOR
Lucro operacional 36,0 37,8 432 465 481|376 41,0 462 497 508|376 371 436 47,0 51,6
Situagdo Financeira 433 455 504 529 532|466 464 53,6 564 54,1|(42,8 420 528 528 524
Acesso ao Crédito 325 369 424 44,1 453|[376 381 428 451 461|336 344 389 385 398
EXPEXTATIVAS — TRIMESTRE AVALIADO EM COMPARAGAO AO TRIMESTRE ANTERIOR
Emprego 448 49,7 53,6 551 57,4 458 527 567 51,7 555 43,0 50,9 557 49,3 51,1

Nota: O Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolucdo positiva.

TABELA COMPARATIVA — SERIE MENSAL

BRASIL / NORDESTE / PERNAMBUCO
JANEIRO A MARCO DE 2010

ESTOQUES
MARCO DE 2010
N

NIVEL DE ATIVIDADE
MARCO DE 2010

EXPECTATIVAS
EM ABRIL DE 2010 PARA 0S PROXIMOS 6 MESES

Produgdo

MAR/10

UCI efetiva
Jusual

Estoque efetivo/
FEV/10 planejado matérias-primas

FEV §JMAR {f JAN f FEV FEV MAR j} JAN | FEV §MAR Jf JAN § FEV IMAR
201042010 §2010 §2010 2010 2010420102010 2010 §2010 42010 §2010
Brasil 49,2 150,8 §162,9148,3 §48,9 154,0(| 48,5 48,8 §48,7 65,71(63,4 §63,2 62,7 /53,5 §54,6 |52,0

Nordeste 48,3 §47,0 §59,3147,6 §49,1 §53,8| | 47,4 45,9 J41,0(166,2 |66,1 §65,9060,6 §59,2 161,0§(50,4 §51,6 §48,1

Pernambuco | 47,5 44,4 |53,4]51,6 §48,7 |55,6| | 45,2 41,6 §41,0( 66,8 §64,9 §63,8§62,2 54,0 §56,1§(41,4 §50,8 §47,5
Pequena 46,9 § 44,6 § 54,7 45,8 § 60,7 § 58,3

Compras de

Demanda Exportacao

54,7 § 43,9 § 50,5 56,3 52,3 § 53,7 |]66,4 || 67,2 j§ 66,0 §| 64,8 § 64,4 § 63,9

Média 47,1 45,5 § 65,4 47,1 § 46,6 § 55,8 36,5 33,8 §42,1||67,6 § 68,2 § 72,1 § 64,1 § 68,2 § 68,0

40,0 § 60,7 § 47,5
Grande 47,9 § 43,8 § 48,1 §(52,1 § 51,6 § 57,7 43,8 40,0 §§ 50,0 || 66,7 § 62,5 | 59,6 §1 60,4 § 43,8 § 47,9 §(40,0 § 42,5 § 42,9

Fonte: Pesquisa Sondagem Industrial
Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugdo positiva, utilizagéo da capacidade instalada acima do usual, estoque acima do
planejado ou expectativa positiva.

UNIDADE DE PESQUISAS TECNICAS - UPTEC



